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Este trabagjo se propone analizar la crisis economica global en tanto proceso recurrente y coyuntural —que
expresa las contradicciones del sistema capitalista y los permanentes cuestionamientos y reacomodos a las
estructuras productivas y a las relaciones sobre ellas establecidas— desde la perspectiva de la dindmica de
los principales centros de poder econdmico y en su interaccion con los paises de la region asidtica, llama-
da a convertirse enla “locomotora’” relevo del crecimiento de la economia mundial.

A lo largo del trabajo se destacan, en primer plano, algunas cuestiones de la evolucion y las politicas ma-
croeconomicas de Estados Unidos, la Union Europea y Japon, durante la segunda mitad de los noventa,
haciendo énfasis en sus determinantes internas. Se configuran asi, las tendencias definitorias en el aspecto
comercial y financiero internacional, y sus efectos especificos y diferenciados sobre los paises de Asia. En
este sentido, ocupa un espacio importante el estudio del proceso economico de China.

L HACER una analisis del comportamiento de la economia mundial
nos encontramos que los tres centros que rigen su dinamica han mani-
festado una tendencia hacia la declinacion —de su evolucion econo-
mica— en el 2001. La economia de Estados Unidos ha marcado una
tendencia hacia la depresion, las sefiales de desaceleracion de Europa Occiden-
tal son cada vez mas evidentes, v en Japon el crecimiento econémico fue nulo.
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Sin lugar a dudas este comportamiento econdémico ha tenido una influencia
negativa en los paises en desarrollo, que se ven involucrados en los procesos
recesivos desatados en la economia global. Ello esta sustentado en los profun-
dos y diversos vinculos e interconexiones existentes entre los diferentes actores
de la economia mundial.

Partiendo de que Asia es una region que se encuentra fuertemente insertada en
la economia global recibe los impactos de las perturbaciones de los principales
agentes de la economia mundial, afectando el proceso de recuperacion que se viene
desarrollando en estos paises a partir de la crisis financiera regional de 1997.

Comportamiento de los centros
rectores de la economia mundial

La economia mundial esta enfrentandose a mayores desafios desde el estalli-
do de la crisis financiera asiatica.

Un gran peso de la evolucion econémica mundial globalizada recae sobre las
espaldas de los tres centros rectores de la economia mundial: Estados Unidos, la
Unién Europea y Japdn. Lo anterior significa que la evolucidon individual de
estos polos tiene profundas implicaciones en la economia de la “aldea global™.

Estados Unidos

Desde 1997 la economia de Estados Unidos, con el 24 % del Producto Inter-
no Bruto (PIB) mundial, ha contribuido directa ¢ indirectamente, a no menos del
50 % del incremento de la produccion global. Sin embargo, la larga expansion
experimentada por la economia norteamericana durante los afios noventa, que
culminé oficialmente en marzo de 2001, dejé como pesado fardo una serie de
desequilibrios econdmicos y financieros. Se considera que la gravedad de un
cambio de ciclo econémico depende esencialmente de la magnitud de los desba-
lances acumulados a lo largo de la etapa expansiva.

Un desequilibrio muy importante consiste en que se alimentd una enorme
“burbuja financiera”, a través de un irracional proceso especulativo en la bolsa
de valores. La busqueda de altos margenes de ganancias de forma facil y rapida
—favorecida por los adelantos tecnoldgicos, los cambios institucionales v la
abundante entrada de capitales foraneos— intensifico el traslado casi masivo de
las compaiiias y consumidores estadounidenses hacia los mercados financieros,
sobre todo hacia la compra-venta de acciones, creando una enorme brecha entre
el alto dinamismo de ese mercado y el resto de la actividad econdémica.
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A comienzos del afio 2000 los hiperinflados precios de las acciones habi-
an aumentado la capitalizacion del mercado bursatil hasta 17 millones de
millones de dolares. Hoy, el capital financiero norteamericano maneja una
masa de dinero tan colosal que supera ampliamente ¢l valor de lo que se pro-
duce en bienes, v servicios en el pais.

El esperado ajuste hace algun tiempo comenzo a producirse v la pérdida de
mgresos por concepto de la depreciacion de titulos de valor en los dieciocho
meses contados hasta finales de septiembre de 2001 resulté equivalente al 75 %
del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, una proporcién mayor que
la correspondiente a la pérdida registrada después del crack de 1929.

El problema consiste en que esta fiebre especulativa ha estado montada sobre
el peligroso “efecto confianza”, que a partir de la percepcidn rosada del futuro
de la economia v de la creencia en que la euforia bursatil iba a continuar ilimi-
tadamente, estimuld no solo el gasto relacionado con el consumo sino también
la inversion financiera.

Muy asociado con lo anterior esta el desmedido endeudamiento de las fami-
lias y compailias norteamericanas, cuyos préstamos en muchos casos rebasa ya
su capacidad real de pago y tienen como principal garantia el valor artificial de
las acciones que poseen. La deuda de los hogares estadounidenses absorbia a
finales del afio 2001 mas del 92 % de su ingreso disponible; mientras que en el
caso de las empresas las obligaciones contraidas superaban el 100 % del PIB
estadounidense, es decir, mas de 10 millones de millones de dolares.

La otra cara oscura de esta espiral de endeudamiento ha sido la conducta
irresponsable seguida por los bancos norteamericanos y extranjeros. Los bancos
otorgaron créditos dispendiosamente, violando las reglas mas elementales y
aceptando como casi unico aval los titulos bursatiles.

En particular los préstamos sindicados (los concedidos por tres o mas bancos
por un valor superior a los 20 000 millones de dolares) en ¢l tercer trimestre de
2001 alanzaron un volumen récord de 431 mil millones de ddlares, un crecimiento de
13 % en relacidn con los tres meses anteriores. Sin embargo, desde 1998 se ha per-
cibido un deterioro en la calidad de este tipo de créditos, un problema que afecta a
casi todos los sectores (excepto a la salud). Segun algunas estimaciones los créditos
sindicados fallidos que pueden provocar pérdidas a los acreedores aumentaron un
5,7 % en el 2001 hasta alcanzar los 120 mil millones de ddlares.

Los bancos estadounidenses han llegado al extremo de conceder préstamos a
personas dudosas que por sus caracteristicas o su historial crediticio no encuen-
tran financiacion en ningun lugar (emigrantes, ciudadanos en bancarrota, entre
otros). El negocio consiste fundamentalmente en cobrar elevados intereses y
comisiones aun mayores. Estos préstamos denominados “subprime™ han crecido
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desde los 27 000 millones de délares de principio de los afios noventa a mas de
430 mil millones de dolares en la actualidad, lo que equivale al 10 % de todos
los préstamos hipotecarios estadounidenses.

Todo parece indicar que este sector enfrentara en cualquier momento un em-
peoramiento abrupto y sustancial de la calidad crediticia, lo cual afectaria a los
grandes bancos de Estados Unidos que son los mas comprometidos. Algunas de
estas instituciones han creado filiales especializadas en este segmento, y otras
como Chase Manhattan o Citigroup, han comprado directamente negocios ya en
marcha. Hace poco en un informe del Fondo de Garantia de Depositos se sefia-
laba que 8 de los 22 bancos que han quebrado desde 1997 tenian en su cartera
un gran namero de préstamos “subprime”.

Un tercer desequilibrio se vincula a la progresiva disminucién de la tasa
de ahorro de las familias norteamericanas (ahorro personal como porcentaje
del ingreso disponible), la cual en el transcurso de 2001 continuéd la tenden-
cia adversa hasta descender a 0,4 % en el cuarto trimestre contra 3.8 % en el
tercer trimestre de ese afio. Lo mas inquietante es que mas del 60 % del aho-
rro personal de los estadounidenses esta actualmente colocado en la ruleta de
la “economia casino”™.

Por ultimo, habra que mencionar —como logica expresion del desahorro in-
terno— los persistentes desbalances en el sector externo de la economia de Es-
tados Unidos, que tras alcanzar niveles récord en el afio 2000 se mantuvieron
elevados durante el 2001. En este ultimo afio el déficit comercial externo nor-
teamericano se ubicd en 346 mil millones de ddlares, mientras el desequilibrio
en cuenta corriente superd los 375 mil millones de dolares.

En otras palabras, la expansion econémica de la primera economia del plane-
ta ha sido apoyada basicamente por los recursos financieros provenientes del
exterior. En el afio 2001 estos flujos representaban alrededor del 26 % de las
mversiones totales realizadas en la nacion, frente a solamente 8 % en 1995.

La acumulacién ¢ intensificacion de todos estos desequilibrios apuntados
hasta aqui, que de una u otra forma tienen como punto de partida y de llegada la
bolsa de valores y su concomitante proceso especulativo, exacerbaron la vulne-
rabilidad de la economia de Estados Unidos a la recurrencia de la crisis ciclica.

Asi, desde el tercer trimestre del afio 2000, cuando la tasa de crecimiento del
PIB cayo a 1,3 % frente a 5,7 % en el segundo trimestre, las fuerzas acumuladas
de la contraccion tomaron por asalto a la economia norteamericana. El primero
y el segundo trimestres del afio 2001 confirmaron la tendencia hacia la desacele-
racién de Estados Unidos, al situarse definitivamente el crecimiento econémico
en el nivel de 1,3 % y 0,3 % respectivamente.
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Segun ¢l National Bureau of Economic Research (NBER), la oficina de in-
vestigaciones econdmicas encargada de oficializar la crisis ciclicas en Estados
Unidos, la economia de este pais entré en recesion desde marzo de 2001. La
mstitucion basa su definicion de crisis recesiva en la evolucidon de cuatro indi-
cadores econdmicos mensuales: produccion industrial, empleo, comercio al por
mayor y al detalle, ¢ ingresos de los hogares.

Los acontecimientos del 11 de septiembre profundizaron la recesion econd-
mica en los Estados Unidos. En el tercer trimestre del afio 2001 el PIB de Esta-
dos Unidos decrecid en -0,4 %, el peor registro de los ultimos ocho afios.

Ello expresaba, en primer lugar, el deterioro experimentado por el indice de
confianza de los consumidores, que en septiembre cayo a 97 puntos frente a 114
en el mes de agosto, la mayor caida mensual desde 1990 (disminuyd 23 puntos),
cuando comenzo la crisis que llevd a la guerra del Golfo. En el mes de octubre
el indice volvio a caer a 85, 5 puntos, muy lejos de los 135,8 puntos de hacia
justamente un afio.

El gasto de los consumidores disminuyé 1,8 % en septiembre, el mayor des-
plome en 14 afios, lo cual contrasta con el leve incremento de 0,3 % en agosto.
Para el conjunto del tercer trimestre el crecimiento fue de solo 1,2 % contra 2,5 %
en los tres meses anteriores.

El recorte de cerca de un cuarto de millon de empleos, la gran mayoria de
ellos después del 11 de septiembre, contribuy6 de forma importante a la conso-
lidacion de esta tendencia negativa. La tasa de desempleo en Estados Unidos se
situod en septiembre en 5,7 % contra 4,9 % en el mes de agosto.

Las inversiones empresariales se contrajeron en 11,9 % durante el tercer tri-
mestre de 2001, luego de haber registrado una caida de 14,6 % en el segundo
trimestre. Las erogaciones en equipamiento y software descendieron 11,8 % tras
el declive de 15,4 % del segundo trimestre. Esto represent6é una baja de 1,53 %
puntos en ¢l crecimiento del PIB estadounidense.

El panorama de las ganancias corporativas no resultaba menos desalentador,
pues se calculaba que estas no dejarian de caer sino hasta el primer trimestre de
2002, ampliando el curso erratico de las utilidades a cinco trimestres, el peor
registro en treinta afios. Durante el tercer trimestre de 2001 los beneficios corpo-
rativos disminuyeron 21 %, en comparacion con el descenso de 14,7 % que se
pronosticaba justamente antes de los ataques.

La aguda contraccion econdémica propicié una reduccion del desbalance
comercial de Estados Unidos, que en el tercer trimestre de 2001 alcanzoé los
277.3 000 millones de doélares, comparado con 347,4 mil millones de ddlares en
¢l segundo trimestre del afio.
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La Reserva Federal, en un intento para estabilizar los mercados y alentar el
consumo procedié a rebajar la tasa de interés en 11 ocasiones consecutivas,
cuatro de cllas después del 11 de septiembre. La tasa de interés bancaria esta
actualmente en 1,75 %, su nivel mas bajo desde 1962.

Al propio tiempo, el presidente Bush impulsaba un presupuesto de 1,96 mi-
llones de millones de délares para el afio fiscal 2002, presuponia una recupera-
cion de la economia estadounidense durante el segundo semestre del afio 2001,
cuando debian surtir efecto los recortes de las tasas de interés. El proyecto de
presupuesto preveia un crecimiento real del PIB de 2,4 % en todo el 2001.

La iniciativa presupuestaria incluia la reduccion de impuestos por 1,6 millo-
nes de millones de délares a lo largo de 10 afios. Al propio tiempo, se pretendia
utilizar el excedente de ingresos fiscales, proyectado en 5,6 millones de millo-
nes de dolares en los proximos diez afios, para el pago de la abultada deuda
nacional (de mas de 5,6 millones de millones de délares) y el financiamiento del
programa de pensiones de seguro social, ¢l cual, de continuar asi, quedaria muy
pronto en bancarrota.

A raiz de los atentados terroristas del 11 de septiembre v de la agudiza-
cion de la recesion, la administracion Bush en casi absoluta armonia con el
Congreso, disefiéo un paquete de estimulos fiscales con el triple objetivo de:
restablecer la confianza de los consumidores, alentar la inversion y ayudar a
los damnificados. El paquete total de ayuda sumé alrededor de 130 000 mi-
llones de ddlares. A los 40 000 millones de dolares aprobados por el Congre-
so inmediatamente después de los atentados, se adicionaron entre 60 000 y
75 000 millones de dolares mas.

Ente las propuestas se seflalaban: rebajas fiscales para los niveles de renta
mas bajos; acelerar la devolucion ya en marcha de 1,35 millones de millones de
délares en impuestos en 10 afios; elevacion del salario minimo, que ahora se
ubica en 5,15 dodlares la hora; una ampliacion del plazo en el que los desem-
pleados pueden recibir subsidios (de 23 a 39 semanas); ofrecer beneficios fisca-
les para las ganancias de capital.

Otro de los aspectos que se inscribian en la perspectiva keynesiana, de esti-
mulo para la demanda y la produccidn, es ¢l incremento de los gastos militares
asociado al conflicto en Afganistan y a la lucha contra el terrorismo. Estas ero-
gaciones publicas han funcionado, tradicionalmente, en periodos de recesion,
como una “valvula de escape™ para la economia norteamericana, dado sus su-
puestos efectos anticiclicos.

De cualquier manera, la crisis econémica se ha instalado ya en los Estados
Unidos, su profundidad y extension estara condicionada, en buena medida, por
la salud del sistema bancario v crediticio, por el comportamiento del mercado
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bursatil y por la evolucién de la confianza de las familias y empresas del pais. El
principal reto, en el inmediato orden del dia, para las autoridades norteamericanas,
consistiria en impedir que la crisis alcance al sistema financiero y crediticio y con ello,
evitar el paso de la recesion a una depresion de efectos devastadores.

Union Europea

La recesion ecuropea, que se habia iniciado desde la segunda mitad del afio
2000, se vio reforzada con los ataques terroristas del 11 de septiembre a los
Estados Unidos (su principal mercado de exportacién). El crecimiento econémi-
co para el afio 2001 descendio hasta situarse entre 1,3 % v el 1,7 %.

En particular en los doce paises que conforman la zona del euro se ha obser-
vado un deterioro en todos los sectores productivos desde el tercer trimestre de
2000. La agricultura y la pesca mostraron los menores ritmos de crecimiento
con -0.3 % en el 2001, seguido del sector industrial que no crecié v los servicios
con un 2.4 %.

La demanda interna se resintié debido a una caida del consumo privado, que
paséd de 2.5 % en el tercer trimestre de 2000 a 1,8 % en el tercer trimestre de
2001. Ademas, la dinamica de las inversiones productivas se redujo de 3,9 % a -
1,3 % para el mismo periodo mencionado, lo cual hace evidente ¢l retroceso
industrial de la zona.

En general, el comportamiento macroecondémico de la Unién Europea duran-
te los afios noventa no fue lo suficientemente pujante como para contrarrestar ¢
mvertir la tendencia de la década precedente y los actuales embates que afectan
a la economia mundial.

Lo anterior ha estado condicionado tanto por factores internos como exter-
nos, siendo estos ultimos los que han determinado la tendencia débil de la eco-
nomia. Entre los factores externos mas importantes se consideran: la recesion de
la economia nortcamericana, la inestabilidad de los precios del petroleo y la
debilidad de la demanda mundial en su conjunto, que propiciaron la disminu-
cion de las exportaciones y el resurgimiento de presiones inflacionarias. Por lo
tanto, se reflejé en la disminucion del ritmo de crecimiento econdmico y en una
estrechez del margen de maniobra de la politica monetaria por parte del Banco
Central Europeo.

Aunque la balanza comercial de la Unidn Europea mantuvo una evolucion
favorable en los ultimos afios, el superavit ha descendido progresivamente, al
pasar de 51 200 millones de euros en 1999 a 12 600 millones en el 2000. Duran-
te el afio 2001 el déficit acumulado en la cuenta corriente disminuyd desde 61,9
miles de millones de euros a 12,2 miles de millones.
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Dentro de los factores internos la produccion industrial en la zona de euro
mostrd un continuo descenso en el primer semestre del afio 2001. Esta disminu-
cion obliga a las empresas a reducir ¢l personal y esto, a su vez, contrac ¢l con-
sumo; creandose asi un circulo vicioso depresivo. Por consiguiente, en la zona
del euro el 60 % de la poblacion en edad laboral esta empleada (75 % en EE.
UU.); en particular en Espaiia, el pais mas critico, la tasa de desocupacion se
ubica en 13,7 % actualmente.

Al mismo tiempo, la inversidon y el consumo se deprimicron acentuandose la
tendencia hacia la recesion. Por consiguiente, el mercado laboral ha presentado
una situacion muy precaria, reflejandose en un débil crecimiento del empleo de
1,3 % durante el 2001. Se destaca la desaceleracion del empleo en el sector de
los servicios, cuya tasa de crecimiento anual cayo por debajo del 2 %, por pri-
mera vez, desde el segundo trimestre de 1998. Como consecuencia, para las
economias de la zona del euro la tasa de desempleo alcanzo el 8,5 %.

La evolucidn salarial fue moderada, con una tasa anual de crecimiento de 2,5 %,
aproximadamente, durante el 2001. El 15 % de los trabajadores de la Union Euro-
pea, alrededor de 16,5 millones de personas tienen bajos salarios. El 43 % de estos
bajos salarios corresponden a trabajadores a tiempo parcial, el 37 % a actividades
de baja remuneracion y el 11 % a la combinacion de estos dos factores.

En el aspecto tecnoldgico, segiin la Comision Europea “...1a Union Europea
se encuentra una década y media detras de sus aliados comerciales al otro lado
del Atlantico en lo que se refiere a la implantacion de la nueva economia™. El
aporte tecnologico al crecimiento productivo en la UE durante la segunda mitad
de la década de los afios noventa estuvo entre 0,5 % v 0.7 % y segun expertos
estos niveles fueron equivalentes a los observados en Estados Unidos en la pri-
mera parte de la década de los noventa. De las cincuenta compailias de produc-
tos de alta tecnologia mas grandes del mundo, por su ingreso, solo cuatro son
curopeas frente a 36 norteamericanas.

Japén '

Japdn, segunda potencia econdmica mundial, tras el prolongado estanca-

miento econéomico de los afios noventa, que ha llevado a muchos analistas a

bautizarla como “la década perdida™, esta ahora sumergido en su cuarta recesion

en los ultimos 10 afios y se encamina hacia su segunda contraccion anual desde
1998. Durante el 2001, el crecimiento econdémico fue practicamente nulo.

1 . . L .

A Japén en este epigrafe lo trataremos como uno de los Centros rectores de la economia internacional, en el
cual analizamos la situacién declinante de su economia. Maés adelante, lo analizaremos como potencia
econdmica regional y transmisor directo de los efectos negativos de la economia global.
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La puesta en practica de mas de diez planes de reactivacion econéomica por
parte del gobierno japonés, entre 1998 y el 2001, sumado a las agresivas accio-
nes del Banco de Japon para debilitar el yen y promover las exportaciones solo
lograron elevar el nivel de crecimiento del Producto Interno Bruto (PBI) del
pais hasta 1,2 % el afio 2000.

El deterioro de la demanda interna, el enfriamiento de las exportaciones hacia
los Estados Unidos, la debilidad de las economias asiaticas, la volatilidad de los
mercados bursatiles v sobre todo, las dificultades del sector bancario y financiero,
constituyen las causas fundamentales del estancamiento econdmico japonés.

La tasa de desempleo —principal determinante de la demanda interna— al-
canzé el récord de 5.3 % en el 2001, se perdieron mas de 400 000 puestos de
trabajo. Unas 930 000 cabezas de familias se vieron afectadas, directa o indirec-
tamente por esta situacion. Hoy existen 3,57 millones de personas desemplea-
das, en un pais donde hasta hace muy poco se aseguraba el empleo de por vida.
Estas cifras no reflejan los despidos en el sector de la alta tecnologia.

El estancamiento del consumo confirma el delicado estado de la economia
Jjaponesa y la ineficacia de las medidas oficiales que se han adoptado para reac-
tivarla, producto que tanto los gastos de los asalariados como el desempleo, son
mdicadores determinantes en el consumo individual que aporta cerca del 60 %
del PIB japonés. Ademas, el proceso de ajuste y reestructuracion que se realiza
ha echado por tierra la confianza del consumidor, manifestandose en la reduc-
cion de la demanda interna.

Unido a lo anterior, esta la deflacion moderada como resultado del descenso
sistematico de los precios al consumidor y de un niimero importante de quicbras
y reestructuraciones que contribuyen al desempleo, v a la disminucién de los
salarios. Ante tal situacién, los diferentes gobiernos en el poder han venido tra-
tando de estimular la economia, haciendo grandes erogaciones del gasto publi-
co, sobre todo en obras de infraestructuras, provocando un endeudamiento de
aproximadamente el 150 % del PIB. *

La produccion industrial, que en los seis meses comprendidos entre marzo y
agosto de 2001 acumulaba un retroceso de -11,7 % volvid a contraerse por sép-
timo mes consecutivo durante septiembre en -2.9 %. Segin algunos analistas, el
sector esta hoy inmerso en una crisis peor que la desatada por la conmocion
financiera de 1997-1998, pues el nivel de produccion resulta el mas bajo de los
ultimos siete afios.

2 .. . -
Vilaro Ramoén: “Japon ya no cree en milagros”, en Cambio 16. Espafia. 9 de julio de 2001.
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La situacidon se agrava si tenemos en cuenta que la banca japonesa arrastra,
desde hace mas de diez afios, una pesada carga de créditos incobrables, que
segun estimaciones del gobierno ascienden a 35,07 mil millones de ddlares (el 7 %
del total de los préstamos bancarios). Esta virtual insolvencia ha obligado a
muchos bancos a vender parte de su patrimonio, por lo que los extranjeros ahora
poseen el 20 % de todos los activos japoneses contra 5 % hace una década.

Otras areas

Dentro del comportamiento de otras areas que conforman la economia inter-
nacional globalizada, con una menor incidencia en ¢l establecimiento de las
pautas de la evolucion econémica mundial, nos encontramos a América Latina y
el Caribe, la cual reajustd sus predicciones de crecimiento del 2 % en el 2001.
El anterior reajuste esta motivado por la desaceleracion de la economia mundial
y principalmente, por el comportamiento de la economia norteamericana, te-
niendo en cuenta los estrechos vinculos productivos, financieros y comerciales
existentes entre ellos.

Meéxico, perteneciente al Tratado de Libre Comercio, esta sufriendo los efec-
tos de la desaceleracion economica de sus principales socios, situacion que los
ha obligado a revisar sus prondsticos de crecimiento del 4,5 % al 2,51 % 3 en un
primer momento, para finalmente pronosticar un 0,13 %. Argentina sufrira una
caida del 1 % en el PIB, mientras que Chile freno su reactivacion y Pera v Uru-
guay mostrara un crecimiento nulo.

Las empresas de los llamados “paises en via de desarrollo”, han tenido que
reducir drasticamente sus inversiones, provocando la desaceleracion de sus eco-
nomias y del entorno regional en que se desenvuelven. Lo anterior esta motiva-
do, porque gran parte de las exportaciones de estos paises esta destinada hacia
los tres polos de la economia mundial.

Un elemento que en la actualidad contribuye al proceso de desaceleracion de
la economia mundial, es la globalizacion financiera. La globalizacion de los
mercados de capitales condiciona la sincronizacion del ciclo econémico. Por
consiguiente, las oscilaciones de los flujos de capitales y los altibajos de los mer-
cados bursatiles de un pais, impactan inmediatamente a los de otros, teniendo en
cuenta que los paises desarrollados son los principales emisores de capitales.

3 Radio China Internacional. 21 de junio de 2001.
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La economia asiatica

La region asiatica se caracteriza por una gran heterogeneidad v complejidad.
En ella coexisten variadas formas de organizaciones econoémicas y socio-
politicas, manifiestas en las diferentes formas de propiedad y sistemas politicos,
que son el resultado de las distintas combinaciones de Estado y mercado, de
autoritarismo y democracia representativa. A lo anterior se le afiade la existencia
de diferentes niveles de desarrollo econdémico y social que oscilan desde la pre-
sencia de una sociedad altamente industrializada, hasta la existencia de socieda-
des agrarias tradicionales.

Con excepcion de Japon, Asia era una region economicamente atrasada hacia
los finales de los afios sesenta. Sin embargo, a partir de la década de los afios
setenta y comienzos de los ochenta, paso a ser uno de los tres principales espa-
cios de la economia mundial, superando a Europa Occidental y América del
Norte en el dinamismo productivo y exportador.

Este espectacular salto fue el resultado de la puesta en marcha de politicas in-
dustriales orientadas a las exportaciones, que contribuyeron a transitar sucesiva-
mente por diferentes niveles de industrializacion, desde estadios intensivos en fuer-
za de trabajo a otros cada vez mas intensivos en capital y tecnologia.

Parte de estos paises han dejado de ser simples abastecedores de materias pri-
mas v de productos semielaborados, logrando insertarse en el mercado mundial con
productos de alta tecnologia y altamente competitivos, participando de manera
relevante en los flujos comerciales ¢ inversionista. Lo anterior se ha revertido en
altas tasas de crecimiento v en la modernizacion de su madeja industrial.

Muestra de lo anterior es su participacion en el Producto Interno Bruto mun-
dial. En la segunda mitad de los afios noventa su contribuciéon fue entre el 23 %
y el 24 %. “En 1996, diez de los diccisicte paises de la region se encontraban
entre los 21 principales exportadores del mundo vy concentraban el 25 % de las
ventas mundiales, recepcionando los mayores montos de capitales, que alcanza-
ron la cifra de 300 000 millones de délares °, siendo Asia Oriental la principal
zona de atraccidon de capitales en el mundo. En 1998, a pesar de la crisis, nueve
paises de la regidn lograron ubicarse entre los veinticinco principales paises en
el comercio mundial. °

Dabat Alejandro y Toledo Alejandro: “Espacio econémico y competencia de regiones y naciones en la crisis
asiatica”, en Problemas del desarrollo. Revista Latinoamericana de Economia.

Philip Golub: “La crisis monetaria asiatica”, en Le Monde Diplomatique.

6 Estos paises fueron: Singapur en el lugar 16 con 211, 342 millones de ddlares; Malasia en el ugar 20 con 131 815
millones de ddlares; Tailandia en el lugar 24 con un monto de 95, 375 millones de ddlares, seguido por Indonesia
con 76 260 millones de dolares. Fuente: Carlos Aquino: “Estadisticas econdmicas de los paises asiaticos™
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El proceso de industrializacion e insercidon en la economia mundial ha sido
lidereado por la actuacion eficaz de gobiernos nacionalistas, los cuales desem-
pefiaron un importante papel. Estos aplicaron politicas monetario-financieras y
fiscales para atraer capitales con ¢l objetivo de financiar la industrializacion y
aumentar las exportaciones. Lograron combinar, en alguna medida, los intereses
nacionales con los intereses del capital extranjero v garantizaron la calificacion
de la fuerza de trabajo con el objetivo de poder asimilar la tecnologia.

En la zona se pueden distinguir tres grandes nucleos espaciales de articula-
cion: el japonés, el chino y los paises que conforman la Asociacidon de Naciones
del Sudeste Asiatico (ASEAN). La vinculacién entre los tres nucleos “se ha
dado a través del modelo de participacion e integracion conocido con el nombre
del “Vuelo de los gansos™, donde bajo el liderazgo japonés se han transferido
producciones vy tecnologia de los paises mas desarrollados a los menos desarro-
llados implantandose una division del trabajo regional.

Los paises asiaticos comenzaron en el transitar de su desarrollo a presentar
algunos desequilibrios y debilidades en sus economias, que contribuyeron a la
formacion de una burbuja financiera que dio al traste con el estallido de la crisis
financiera de 1997 en Tailandia, la cual se expandid por todo el Sudeste asiatico.

Ante esta crisis y la escasez de financiamiento, la mayoria de los paises aplica-
ron los Programas de Ajuste y reestructuracion del FMI. La condicionalidad del
Fondo obligé a las diferentes economias a transitar hacia una mayor desregula-
cion, liberalizacidon y privatizacion. Estos nuevos cambios le imprimieron nue-
vos matices a la economia regional, haciéndola mas vulnerable a los vaivenes de
la economia mundial.

Las economias de la region se han visto inmersas en un proceso de recupera-
cién econémica ° desde la segunda mitad de 1999. En este afio, la economia
crecié un 5.4 % que representa un crecimiento de 3,4 % ° superior a lo pronostica-
do por ¢l Banco de Desarrollo Asiatico (BDA). El afio 2000 se caracterizo por
una recuperacién econdémica sorprendentemente fuerte en Asia, pero detras del

7 . . s . ~ . .

Su desarrollo industrial le permitié desde la década del los afios ochenta ser considerado entre los primeros
actores de la economia internacional, consolidando sus posiciones hasta convertirse en la segunda potencia
econémica mundial.

8 No obstante, a la profundidad y extension de la crisis —con excepeién de Indonesia— se plantea que la
recuperacion econdmica comenzd en estos paises en la segunda mitad de 1999 pero la estabilida, o sea, un
crecimiento econdémico estable, solo la lograra en los primeros afios de este siglo. Sin embargo, los niveles de
recuperacién estuvieron muy por encima de lo pronosticado. Malasia crecié en un 5,2 %; Filipinas en un 3,0 %;
Tailandia en un 3,7 %; Corea del Sur en un 9.8 % ¢ Indonesia solo decrecidé en un —0,4 %.

Lo cual pone de manifiesto que las diferentes economias van por el camino de la recuperacion sobre todo si
lo comparamos con ¢l 2,3 % de crecimiento que se obtuvo en 1998. Los pagises del Sudeste asidtico
presentaron un mejor indice de recuperacién con una tasa de crecimiento del 2,3 % frente a una tasa negativa
del 7 % en 1998. Ver “La recuperacion de Asia”, en Radio Internacional China. 18-1-2000.
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vigoroso crecimiento se dejaron entrever puntos débiles que deben ser urgentemen-
te enfrentados para garantizar una expansion firme y sostenida.

Asia tiene fuertes vinculos econdmicos con los tres polos de la economia
mundial: Japon, ademas de pertenecer a la regidon se ha comportado como el
centro rector del financiamiento y transferencia de tecnologia en el area; EUA,
en su condicidén de potencia mundial, tiene una fuerte presencia en Asia; y la
Unién Europea tiene vinculos significativos en la dinamica econdmica regional.

Si analizamos el porcentaje de las exportaciones de la region en 1997, Japon
dirigi6 hacia EUA el 28,1 % del total de sus exportaciones; Corea del Sur el
15,8 %, Taiwan el 24,3 % '°, Singapur ¢l 18,5 %, Indonesia 15,8 %, Tailandia el
19.4 %, Malasia el 18,5 %, Las Filipinas el 34,7 %. Por el lado de las importa-
ciones Japon mmportd desde EUA 22 4 %, Singapur el 16,9 %, Corea del Sur
19.8 %, Taiwan el 20,34 %, Indonesia el 11,3 %, Tailandia el 13,8 %, Malasia
el 16,8 %y Las Filipinas el 17,5 %. '

El volumen de las inversiones norteamericanas en la region es significativo.
En la década de los afios noventa alcanzo un monto aproximado de mas de 40 000
millones de dolares. Los sectores priorizados hacia donde fueron dirigidas las
mversiones fueron: servicios y otros con un 37 %, el de las manufacturas con un
38 %, vy el petréleo con un 25 %. '*

Los destinos de las exportaciones hacia la Unién Europea " se comportaron
durante 1997 de la siguiente manera: Japon exporto el 9,8 % del total de sus
exportaciones; Corea del Sur el 9,4 %; Taiwan el 8.2 %:; Indonesia el 9,7 %;
Tailandia el 8,7 %; Malasia el 7,7 %; y Las Filipinas ¢l 9,6 %. '* Por ¢l lado de
las importaciones Japon importd de Europa 9,3 %, Corea del Sur el 9 %, Taiwan
el 11,9 %, Singapur el 10,5 %, Indonesia el 15,15 %, Tailandia el 9,6 %, Mala-
siael 10,4 %y Las Filipinas el 10,4 %. "

Por lo tanto, la disminucién de los ritmos de crecimiento de las economias de
EUA y de la Unién Europea es un elemento que atenta contra la recuperacion de
los paises asiaticos, teniendo en cuenta, que un volumen importante de los flujos
comerciales de la region tienen en ellos sus principales destinos.

10 Aquino Carlos: “Estadisticas econdmicas de los paises asiaticos”. Cuadro: Direccion del Comercio Exterior.
1 Idem.

12 Los datos se corresponden al afio 1998, segtn fuente del Departamento de Comercio de EUA.

13 Los datos del comercio con la Unidn Europea se refieren a cuatro paises: Alemania, Inglaterra, Francia ¢ Italia.
14 Aquino Carlos: Ob. cit.

1 Idem.
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El aterrizaje actual de la economia estadounidense, uno de los principales
destinos de las exportaciones niponas, ha afiadido nuevos factores de riesgo ¢
incertidumbre a la economia japonesa. Esta situacion a afectado negativa-
mente los resultados de las empresas, especialmente las exportadoras, provo-
cando una recesidn general.

Los efectos nefastos de la desaceleracion de la economia mundial en la eco-
nomia japonesa, no solo afecta su dinamica nacional, sino que también repercu-
te en el desempefio econdmico regional. El liderazgo japonés tiene una fuerte
mfluencia en los vinculos comerciales, productivos, tecnoldgicos v financieros,
establecidos en la region. Especificamente en ¢l Sudeste Asiatico, el 70 % de los
logros economicos se deben a la combinacion v complementariedad econdémica
que existe con la economia japonesa.

Desde el ambito del comercio, Japdn tiene una fuerte presencia regional al loca-
lizar el 40 % de sus flujos comerciales en el area. Estos vinculos tienen por base las
necesidades de intercambiar bienes, esenciales para garantizar la reproduccion de
ambos lados y por tanto, consolidar el desarrollo econdémico alcanzado.

La carencia de materias primas ¢ insumos que presenta la economia japonesa le
permitid a los paises de la ASEAN —ricos en materias primas— convertirse en
suministradores importantes de estos recursos '° a la economia japonesa, que de-
mando grandes cantidades como respuesta a su pujante desarrollo industrial.

Por el otro lado, los paises de la ASEAN adquirieron bienes intermedios y de
capital, asi como financiamiento para impulsar su desarrollo industrial y llevar ade-
lante la produccion de manufacturas para su posterior exportacion. Esto fue favore-
cido por el proceso de reconversion industrial que se realizé en Japon y la sobreva-
loracion del yen (1985), que estimularon la relocalizacion de un significativo
numero de industrias en los paises del area, teniendo en cuenta la abundancia de
recursos naturales y de mano de obra relativamente calificada y barata.

Japon se convirtid en uno de lo principales socios comerciales de las nacio-
nes de la ASEAN. El monto de las exportaciones hacia estos paises ha ido cre-
ciendo en los ultimos afios. En 1960, representaban el 9.4 % del total de las
exportaciones; en la década de los afios setenta era del 7.4 % en los afios ochen-
tael 7,0 %, en los afios noventa el 7,7 %, en 1997 alcanzd el 11,4 %.

16 .
Los paises de la ASEAN exportan a Japoén: estafio, niquel, caucho natural, acero, madera, gas natural,
petrdleo, aceite de palma, azticar y productos del mar.
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Por la parte de las importaciones se aprecia una tendencia a elevar las impor-
taciones procedentes de la ASEAN. 17 En 1960 estas representaban el 6,7 % del
total de las importaciones, el de la década de los afios setenta ya era del 9,4 %, en
los ochenta alcanzd su mayor cifra con el 14 %, en los noventa fue del 10,4 %,
alcanzando en 1997 el 12 %. B8

En materia de inversiones Japon tiene mia fuerte presencia, al localizar el 30 %
de sus flujos en la regidn. 1M a inversion extranjera directa (IED) de Japén en las
naciones de la ASEAN totalizaron 5,13 mil millones de ddélares en 1994. Esto
es equivalente al 12,5 % del total de las inversiones japonesas en ultramar y el
54 % de las IED en toda Asia. La inversion japonesa acumulada en los principa-
les paises de la ASEAN en el periodo de 1951-1998, alcanz6 un monto de 67
185 millones de dolares. Lidereadas por Indonesia, la cual constituye el princi-
pal destino de las inversiones japonesas en el area. 2l

Otro elemento a tener en cuenta en las relaciones y vinculos establecidos entre
Japén y el Sudeste asiatico, es el monto de los préstamos hechos por los bancos
japoneses a estos paises. Por solo citar a tres de las economias mas importantes:
Tailandia alcanz6 mi 54 %, Indonesia mi 39 % y Malasiaun 36 % .21

El desempefio japonés en la region no solo se limita a los aspectos comercia-
les e inversionista, sino ademas incluye la transferencia tecnolégica 2y la can-
tidad y naturaleza de sus programas de ayuda. En los Gltimos afios Japon ha
aportado un cuarto de la ayuda oficial mundial, la cual ha sido enfocada, princi-
palmente, al Este y Sudeste de Asia, ubicandolo como el mayor donante de la
ayuda oficial para el desarrollo de todos los paises de la region. En el afio 2000
el monto total de los proyectos aprobados fue de 442,30 millones de yenes.23

Entre Japon y los paises de la regidn se ha desarrollado un elevado nivel de
complementariedad e integracidon, donde Japon ha desempefiado el papel de
locomotora, arrastrandolos hacia un crecimiento dinamico de sus economias.

Impacto de la declinacion de la economia

Se refiere a ASEAN 4 (Indonesia, Tailandia, Malasiay Las Filipinas).
A Aquino Carlos: “Estadisticas econémicas de los Paises asiaticos”.
9 “Expanding Japan's role in Asia”, en Japan Times Editorial.
0 Japdn Asean. Internet WWW mofa.gohp (Sitio Japan Foreing Ministry)

Oyushi Shoichi: “The Crises’ in ‘Asian and the role of Japan”, en Japan Centerfor International Finance.
Asia and Oceania Department.
~ Las inversiones son esenciales para lograr un elevado ritmo de crecimiento, por lo tanto la IED
procedentes de las naciones industrializadas tienen un significado no solamente con respecto al
movimiento del capital sino también en relacién con la transferencia de tecnologia y el Know-how para
los paises menos desarrollados.

ODA del 2000, en www.mofa.go.jp (Sitio Japan Foreing Ministry).
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mundial en la recuperacion asiatica

El fuerte proceso de recuperacién mostrado por las economias asiaticas en el
afio 2000, ha dejado entrever vulnerabilidades, destacandose su gran dependen-
cia de las exportaciones, dominadas por los productos electronicos. Lo anterior
se acentia aun mas, si tenemos en cuenta que Estados Unidos es el principal
mercado para las exportaciones de las economias claves de Asia, y que su eco-
nomia se encuentra en un franco proceso de desaceleracion.

Como promedio, casi un cuarto de las exportaciones totales de las principales
economias asiaticas van a parar a Estados Unidos, una gran parte de las cuales son
productos relacionados con la Tecnologia de la Informacion v electrénicos. En
Malasia, Filipinas y Singapur, la proporcion de productos electronicos en ¢l total de
exportaciones llega al 60 %, segiin demuestran datos del BAD.

Las afectaciones en el comercio de los paises de la region no solo llegan a
través del vinculo directo entre los EUA y los paises de la zona, sino también
mediante la declinacion del comercio intra-regional debido, a que gran parte de
ese comercio entra en la cadena de oferta que finalmente satisface la demanda
de Estados Unidos y Europa.

Como resultado, agregan los analistas, una declinacion de la economia esta-
dounidense, que ya ha comenzado, y por consiguiente una disminucion de la
demanda de productos electrénicos en el mercado mundial, evidentemente, da-
fiara la economia mundial v particularmente a la asiatica, lo cual tendra una
mcidencia negativa en la consolidacion del proceso de recuperacion.

La Comision Econémica y Social de las Naciones Unidas para Asiay el Pa-
cifico, considera que dado el peso significativo que tienen los productos clec-
tronicos en las exportaciones y la base manufacturera de la region, de no existir
una mayor demanda de estos productos de otras regiones y lugares del mundo,
se registraran efectos adversos para la industria electronica v podran aparecer
nuevas dificultades para el sector empresarial y financiero.

El retroceso en el sector de las altas tecnologias en EE. UU. ha obligado a fabri-
cantes de electronica como Toshibay NEC a rebajar una tecera parte de sus benefi-
cios netos. La escasa demanda en los mercados extranjeros fue una de las razones
que llevaron a Fujitsu a reducir en un 77 % su expectativa de beneficios.

El impacto de la declinacion de la economia mundial en la zona se agudiza,

ante la negativa de algunos bancos japoneses —los que tienen mayores proble-
mas financieros— de emitir mas recursos hacia el extranjero con el objetivo
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de apuntalar su capital. Por otro lado, JEXIM ** estima que solo puede reempla-
zar un décimo del monto de dinero que los bancos privados proporcionaban. *

A pesar de los esfuerzos y del apoyo brindado a las compaiiias que operan en
ultramar, la actividad econémica japonesa en la regiéon ha retrocedido dramati-
camente y no ha demostrado ningun sintoma de mejoramiento. La evidencia del
retroceso se aprecia tanto en el monto del comercio, como en ¢l de los présta-
mos bancarios y las inversiones.

En el plano comercial la débil demanda de los mercados de los EUA y Ja-
pon, han provocado una disminucién en el crecimiento de las exportaciones,
sobre todo en los paises mas azotados por la crisis. En el primer trimestre del
afio 2001, cayo verticalmente del 28 % hasta 2,9 %, en comparacidon con igual
periodo del afio 2000. En el caso de Las Filipinas v Tailandia la reduccion fue
en el orden del 0,5 %y 0,8 % respectivamente. °

Los anteriores paises durante el segundo trimestre, registraron un crecimien-
to negativo frente al mismo periodo del afio pasado, destacandose Las Filipinas
con una disminucion de 17,7 %, Tailandia con 10,8 %, Malasia con 9,2 %. Es-
pecificamente, en Las Filipinas, el descenso fue del 24,7 %, en el mes de junio,
comparado con igual periodo del afio anterior, lo que supone una caida récord
mensual durante los ultimos veinticinco afios y también una caida durante cinco
meses consecutivamente en lo que va de afio. */

Similares comportamientos han tenido lugar en Corea del Sur v Taiwan,
donde la disminucion de las exportaciones llegd hasta el 20 y 28.4 % en cada
pais, estableciendo su propio récord de caida mensual durante los ultimos treinta
y cuatro y veinticinco afios respectivamente. >*

A lo anterior hay que afiadir que algunas de las grandes compaiiias comercia-
les —que liderearon la expansion en la regidon— se han visto obligadas a cerrar
sus operaciones, o en el mejor de los casos a reducir su nivel de operaciones y
en otros se han visto detenidos sus planes y proyectos de inversion.

24 De los fondos que JEXIM destina para la region el 60 % ha tenido como destino Tailandia y ¢l 24 % ha ido
a parar a Indonesia. Esto tiene su explicacion en el peso que las inversiones japonesas tienen en la economia
de estos paises. En Tailandia desde principio de los afios noventa ¢l capital japonés responde a un tercio del
total de la inversion (extranjera y doméstica) y la mitad de la inversion extranjera. Las fabricas japonesas
proporcionaban 400 000 puestos de trabajo y responden por ¢l 20 % de las exportaiones tailandesas. Por su
parte Indonesia fue el pais abanderado en la IED japonesas, esto responde al especial interés que Japon le
brinda por considerarlo vital a sus intereses nacionales. Este gran archipié¢lago abastece a la economia nipona de
grandes cantidades de aceite, gas, pulpa y otros recursos naturales de los que dispone.

25 . . . . .
En 1998 los bancos privados concedieron por concepto de oréditos a Asia un monto de 53 000 millones de
dolares.

26 , . . L. .
“Economia de Asia: recuperacion de la economia asiatica sufre reveses”, en Xinhua.
27
Idem.
28
Idem.
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Los bancos japoneses que representaban el 40 % de todos los préstamos en
Asia, ahora solo responden al 28 % de estos, segun informe del Banco para los
Pagos Internacionales. La IED japonesa en la regidn, principalmente en el Su-
deste asiatico también cay6 dramaticamente. Las probabilidades de revertir esa
tendencia son casi impredecibles. **

La disminucion de las exportaciones unido a la caida en la tasa de inversion
—entre otros— ha motivado que las predicciones de crecimiento del PIB para la
mayoria de las economias de la regidon descendieran considerablemente. Las
cconomias mas afectadas por la crisis de 1997, han tenido un comportamiento
negativo en ¢l decursar del afio 2001, si lo comparamos con los niveles de cre-
cimiento alcanzados en igual periodo del afio anterior.

En el primer trimestre del afio 2000 estas economias crecieron un 7,1 %. Sin
embargo, solo crecieron un 3,3 % este afio. °° En este mismo periodo economias
tan dinamicas como Singapur v Taiwan manifestaron un crecimiento econémico
de solo 4,5 % v 1,06 %, respectivamente, en comparacion con el 99 % y el 6 %
registrado en igual periodo del afio pasado.

En el segundo trimestre ¢l comportamiento macroeconémico continud siendo
débil. La economia de Singapur se contrajo 0,9 % lo que supone el primer creci-
miento negativo para este Estado a partir de la crisis financiera de Asia, ¢l cual se
profundizo en el tercer trimestre con una contraccion del 5.6 % por lo que los pro-
nésticos de crecimiento para el afio 2001 estan alrededor del —3 %. *!

Malasia durante el segundo trimestre solo crecid un 0,5 % lo que provoco un
crecimiento para la mitad del afio de 1,7 % y el Estado pronostica para el 2001, un
crecimiento entre un 1 %y un 2 %. **

En el segundo trimestre del afio 2001 Taiwan decrecié en un 0,76 %. >° Lo ante-
rior nos confirma que el comportamiento de la economia norteamericana y de la japo-
nesa tuvieron una gran incidencia en los niveles de recuperacion asiaticos en el 2001.

Los analistas coinciden en que los niveles de recuperacion se veran reducidos muy
por debajo de lo logrado en el afio 2000, todos los prondsticos acerca del desempefio
econdmico regional oscilan entre un 3,5 % y un 4 %. El Banco de Desarrollo Asiati-
co, en particular, vaticind un crecimiento economico del 3,7 % para el 2001.

29 r s L. . . . . . .
Solo ¢l 20 % de 400 compafiias japonesas, segin investigacion realizada por el Instituto de Investigacion
Nomura, planean extender sus inversiones en el Sudeste asiatico. En contraste, ¢l 64% de las empresas
norteamericanas y el 49 % de las compafiias alemanas planean aumentar su presencia regional.
30 , . . L. .
“Economia en Asia: recuperacion de la economia asiatica sufre reveses”, Xinhua.

3 Wong Jacqueline: “Singapore economy set to languish into 20027, en Reuter.

32 . . . .
RAM sees Malaysia GDP recovering to 4,5 % in 2002, en Reuter. En ¢l momento en que se publica este

articulo las cifras de crecimiento econémico de esos paises, no se conocian. (N. del A.).
33
Idem.
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Los efectos de la declinacién mundial v los ataques terroristas también se
han reflejado en el mercado de valores de la regidon. Por ejemplo: el 12 de sep-
tiembre el indice Hang Seng de Hong Kong cayd en un 10,5 % de 9,319.52 a
0,7.20; el Nikkei de Tokio disminuy6 de un 9,610.10 al 6,6 %, el cierre mas
bajo desde diciembre de 1983, **

Este decrecimiento econdmico repercute negativamente en el plano social. Se
aprecia un incremento de la poblacion que vive bajo el nivel de pobreza, debido a
las constantes reducciones que estan efectuando las empresas que estan en banca-
rrota y/o como resultado de las reformas estructurales que se estan efectuando tanto
en el sector financiero, como en ¢l sector empresarial.

Estas reformas han traido como resultado un incremento del desempleo en los
diferentes paises. En las Filipinas la tasa de desempleo ha llegado al 13.3 % y la del
subempleo al 17, 5 %, provocando un incremento de la poblacién que vive en la
pobreza a 30 millones (40 % de la poblacion total). En Indonesia, la poblacion
pobre ha llegado hasta los 60 millones. *°

El actual desempefio de la economia mundial crea un ambiente negativo para
seguir adelante con los procesos de reformas que se realizan en los diferentes paises
—sobre todo los mas afectados por la crisis— y se provoque un retroceso en algu-
nos renglones en los que se habia comenzado a avanzar.

Algunas empresas han comenzado a mostrar resultados negativos en su gestion
que las ha imposibilitado del pago de sus deudas, provocando un incremento en las
tasas de las deudas incobrables de los bancos en Tailandia, Indonesia v Las Filipi-
nas. Lo anterior ha traido como resultado que los bancos sean mucho mas cautelo-
sos a la hora de conceder préstamos, ya que el factor riesgo se incrementa en la
medida en que el desempefio econdémico se deteriora. Tal proceso produce una
reaccion en cadena, que se convierte en el principal obstaculo al proceso de recupe-
racion, lo que unido a la inestabilidad politica y al empeoramiento de la seguridad
social, crean un clima desfavorable al proceso inversionista.

Los diferentes gobiernos, frente a la situacion antes descrita han tomado un con-
junto de medidas para contrarrestar los efectos de la desaceleracion de sus economi-
as y de la propia economia mundial. Por consiguiente, Corea del Sur, Singapur,
Tailandia y Malasia, han aumentado los recortes tributarios, las erogaciones presu-
puestarias y han disminuido los tipos de interés.

Los préoximos meses v principios del siglo seran decisivos para estos pai-
ses, habra que seguir muy de cerca su comportamiento y evolucion macroe-

34 Joe Leahy and Rahul Jacob in Hong Kong. Published: September 12 2001 07:06. Last Updated:
September 12 2001 08:33.

35 Idem.

56




condémica, para poder atestiguar en qué medida Asia ha logrado contrarrestar
los efectos negativos que la tendencia de la economia mundial le imprimen al
proceso de recuperacion regional.

Dinamica actual
de la economia China

Con el inicio del proceso de Reforma y Apertura, China se propuso, dentro de la
estrategia economica, la atraccion de capital y tecnologia extranjera, con el objetivo
de que contribuyesen a la modernizaciéon de la industria v a la creacion de puestos
de trabajo, asi como el fomento de las exportaciones de manufacturas, para generar
divisas v aprovechar los impulsos del crecimiento del comercio internacional.

Por consiguiente, la economia china ha ido avanzando hacia una mayor inser-
cion en la economia internacional globalizada, reflejandose, fundamentalmente, en
sus significativos flujos comerciales y en la recepcion de importantes volamenes de
mversion extranjera.

Para comprender mejor la magnitud de su insercion v la posible repercusion de
la dinamica economica internacional en China, se debe comenzar por examinar la
mterrelacion de China con los Estados Unidos, pais, que en gran medida, ha venido
marcando las pautas de comportamiento y evolucion de la economia mundial. Entre
ambos paises, existen muy estrechos vinculos comerciales y econdmicos, experi-
mentando los comerciales, un rapido incremento en los afios recientes. El creci-
miento anual promedio de sus transacciones comerciales desde 1996 hasta 1999 fue
del 12,8 %. Entre los meses de enero v mayo de este afio 2001, el volumen de co-
mercio entre ambos paises ascendid a 11,7 %, equivalente a 30,7 mil millones de
dolares. *°

En relacion con las exportaciones, China exporto 42 000 millones de ddlares en
articulos a los Estados Unidos, alcanzando el 21 % de sus exportaciones totales en
1999, *" mientras que en el mismo periodo las exportaciones de Estados Unidos
ascendio a 20,9 %, llegando a un monto de 10,1 000 millones de délares en los
primeros cinco meses del afio 2001. **

El otro elemento de gran importancia, en el interrelacion entre la economia chi-
nay norteamericana, son las inversiones. Desde 1990 a 1999 las inversiones extran-
jeras directas recepcionadas en China alcanzaron la cifra de 865.5 000 mi-

36 . . - g
“Bussiness interests clear political clouds”, en Business Weekly, 31 de julio de 2001.

37 . . . . .
““La Economia china resultara afectada por la situaciéon econémica de Estados Unidos™, en China Daily, 13
de marzo de 2001.

38 Idem.
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llones de ddlares, 1/3 de las cuales provinieron de los Estados Unidos. 3
Especificamente, en 1999, las inversiones conjuntas de EUA en China
sumaron 30 000 millones de ddlares. 41

Con respecto a los vinculos de China con su entorno regional, primeramente
hay que tener en cuenta que el disefio de participacion e integracion de las econo-
mias de la regién, que se conoce como "el vuelo de los gansos”, se hizo coherente
con los planteamientos estratégicos adoptados por el proceso de reformas y apertu-
ra. En la nueva coyuntura, el pais fue asimilando las producciones y tecnologia
transferidas de sus vecinos mas desarrollados —lidereado por Jap6n— e incorpo-
randose a la division del trabajo regional, con una mayor participacion en el comer-
cio mtra-regional e inter-regional.

El vinculo econémico y comercial de Clima con los paises de su entorno es muy
profundo. El mercado asiatico es el escenario mas importante de los flujos comer-
ciales de China. En 1998, 60,8 % de sus exportaciones se dirigian a Asia (17,7 % a
Japon), mientras que el 62,4 % de sus importaciones provenian de esa regién
(20,1 % a Japdn). En la actualidad, un 53 % 41 de las exportaciones chinas tiene
como destino la zona asiética.

En lo relacionado con las inversiones, la region sigue comportandose co-
mo una fuente de gran importancia de los flujos exteriores que llegan a Chi-
na. En 1998 el 80 % de las inversiones procedian de Hong Kong, Taiwan,
Japony Corea del Sur. £

En mi analisis particular con el lider de la economia regional hay que destacar
que Japon ha estado ocupando los primeros lugares entre los socios comerciales e
inversionistas de Clima desde los inicios de la reforma econdmica y la apertura,
hasta el punto, de desempefiarse como el mayor socio comercial de Clima por ocho
afios consecutivos, a la vez que Clima ha sido el segundo socio comercial de Japén,
después de los Estados Unidos. 8B En el afio 2000 las relaciones comerciales entre
ambos paises sumaron 83,2 000 millones de ddlares, con un superavit para la parte
clima de 123 millones de délares.#4

Hay que tener en cuenta que el célculo de las transacciones comerciales entre
China y Japon se hace muy dificil e inexacto, no expresando la real magnitud e

Idem.
40 Business Weekly, 31 de julio de 2001.
“ Beijing, 12 de marzo de 2002 (EFE). ‘Economia de Estados Unidos amenaza con afectar gravemente a China”.
4 Seglin Jiang Shuxian palabras sobre la Reformay la Apertura.
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mmportancia de dichos intercambios, debido a que gran parte de cllos se realizan a
través de Hong Kong, mediante las reexportaciones.

Un lugar destacado en los intercambios comerciales entre ambos paises lo ocu-
pan los productos agricolas. En 1999 China ascendié al segundo lugar como sumi-
nistrador de alimentos de Japén, después de los estadounidenses. *° En este mismo
afio China se ubico en los tres primeros lugares como proveedor de Japon en los
principales grupos de productos alimenticios.

Con respecto a la inversion directa de Japon en China su monto ha llegado a un
acumulado de 24,88 000 millones de ddlares al final del afio 1999. No contando a
la inversién combinada de Hong Kong v Macao, *° Japén se convirtié en el segun-
do mayor inversionista en China después de los Estados Unidos. *’ En la actuali-
dad, se estima que el numero de negocios japoneses que estan operando en China
esta alrededor de los 20 000. **

Como se ha podido observar el proceso inversionista japonés en China ha apor-
tado una importante fuente de financiacion al desarrollo experimentado en el gigan-
tesco pais asiatico. Ademas, no debe perderse de vista que unido a la extension del
comercio bilateral, las inversiones japonesas han desempeiiado un papel importante
en la transferencia tecnologica a las industrias chinas.

Otro aspecto no menos importante en la vinculacion econémica sino-
japonesa es la Ayuda Oficial al Desarrollo (ODA), por su significativa inciden-
cia en el desarrollo infraestructural. El gobierno japonés ha contribuido con la
ODA desde los inicios del proceso de Reforma y apertura, en el que ha aportado
un total de 14,5 millones de délares desde 1979 hasta finales de 1999. © Japon
es el mayor donante de ayuda que tiene China, a la vez, el gigante asiatico ocu-
pa el segundo destino mas importante de la ODA japonesa después de Indone-
sia, en relacion con la cantidad de ayuda acumulada.

Ademas, el nimero de visitantes entre los dos paises ha aumentado anualmente.
Segiin el Ministerio de Justicia japonés, alcanzo un millén en 1996, cifra que se
mantuvo durante 1999. Mientras la cantidad de visitantes chinos a Japén estuvo
alrededor de los 150 000 en 1998.

Asimismo, la Unién Europea tiene una fuerte interrelacion con la economia chi-
na. Este polo economico representa el 18 % del mercado internacional de China y

45 . . . . .
Falck, Melba E. y Hernandez, Roberto: “Politicas agricolas en China y Japdn: implicaciones para México”,

Comercio exterior. Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. Vol. 49, No. 7, julio de 1999.
46 o . . L .
Ambos territorios han pasado a la soberania de China, bajo el principio “Un pais, dos sistemas™.
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el 15 % de las exportaciones chinas en la actualidad. La Unidon Europea es el se-
gundo mercado mas grande de China, a la vez China es el tercer socio comercial de
la Unién Europea, después de los Estados Unidos y Japon.

En lo relacionado con las inversiones, los flujos de capital europeo son de gran
importancia para el pais asiatico, con gran significado en la transferencia tecnologi-
ca. Durante los ultimos cinco afios, excluyendo a Hong Kong, la Unioén Europea ha
sido el mayor inversionista de IED en China, donde invirtié alrededor de 4,5 millo-
nes de délares en 1999 y 2000, !

A partir de la declinacion de la economia mundial —principalmente de sus tres
centros rectores— y de la significativa interrelacion de China con ellos, se han
estado formulando diferentes pronosticos sobre los posibles efectos de la evolucion
economica china. La diferencia entre los diversos vaticinios, se encierra, fundamen-
talmente, por la seleccion o énfasis que se ha hecho de los diferentes factores de
crecimiento de la economia china, y que se ha adoptado como base v eje de sus
analisis. Dentro de los anteriores factores se encuentran: las exportaciones, la mver-
sion extranjeray el consumo.

Estan los que realizan sus prondsticos tomando como centro de su analisis el lu-
gar que ha venido ocupando el sector de las exportaciones en la dinamica econémi-
ca china, desde los inicios del proceso de Reforma y Apertura. Una parte de estos
analistas han vertido un vaticinio con caracter catastrofico, si la economia nortea-
mericana realizara un brusco aterrizaje. La argumentacion que sustenta dicho pro-
noéstico expresa que al debilitarse la dinamica del sector de las exportaciones chi-
nas, que ha arrastrado al resto de los sectores hacia un mayor dinamismo
economico, se afectaria ostensiblemente el crecimiento v evolucidén economica del
pais asiatico.

Los que han razonado de la anterior manera, se apoyan en el hecho de que, a
partir de que la economia norteamericana empezd a declinar, las exportaciones
chinas se han visto afectadas de forma significativa, a causa de que los Estados
Unidos es el primer destino de las exportaciones chinas, recepcionando mas del 20
% de sus flujos mercantiles. Es por eso que el gigante asiatico sufrid en encro del afio
2001 una caida del 16 % respecto a diciembre del afio 2000 en sus ventas a Estados
Unidos, al registrar un aumento en las exportaciones a dicho pais de apenas un 3,3 %,
por un total de 35 000 millones de ddlares estadounidenses. La anterior cifra contrasta
con la del mismo mes de 2000, en que las exportaciones chinas a Estados Unidos
amentaron un 24,2 %. >* De ahi que, los encargos para contenedores, desde EE. UU.

31 www.wupopa. Europa.int/com/trade/bilateral/china/htm
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se han visto reducidos en un 50 % en comparacion con el mismo periodo del afio
2000, >

En esta misma logica de pensamiento los analistas han sefialado que el cre-
cimiento de las exportaciones totales de China han disminuido de un 28 % del
afio 2000 a un 10 % o menos de 2001. Ademas, que si la economia norteameri-
cana mantiene un crecimiento inferior al 3 % en los tres proximos afios, el efec-
to negativo indirecto que producira en el crecimiento de las exportaciones de
China sera aproximadamente, unos 10 puntos porcentuales de menos. ™

Unido a las afectaciones ocasionadas por el vinculo bilateral directo con los Es-
tados Unidos se agrega el impacto negativo indirecto que puede ocasionar la eco-
nomia norteamericana a la china, producto de los profundos vinculos del gigante
asiatico con Asia. El aterrizaje de la economia estadounidense afectaria sensible-
mente las reexportaciones dirigidas hacia Norteamérica desde China via Hong
Kong, a la vez que dafiaria significativamente la dinamica comercial y econdémica
regional, al ser los EUA un mercado importante para las exportaciones asiaticas,
fundamentalmente las de Japén y el sudeste asiatico. Es importante tener en cuenta
que hacia este mercado regional se dirigen mas de la mitad de las exportaciones
chinas. En este sentido las exportaciones a Japon, principal socio comercial de Chi-
na, aumentaron en apenas un 3.3 % en enero pasado, comparado con el 28,5 % del
afio pasado.

Dentro de esta misma logica de analisis, pero presuponiendo un aterrizaje suave
de la economia de Estados Unidos, se encuentran investigadores que han vertido un
pronostico menos pesimista, v hasta optimista. Su razonamiento consiste en que los
productos chinos que llegan al mercado norteamericano son baratos *°, los cuales se
hacen mas codiciado después de un enfriamiento de la economia norteamericana,
que obligue a los consumidores a ahorrar y a reducir la demanda de articulos de
lujos. Por consiguiente, la declinacion de la economia estadounidense no afectaria a
los productos chinos v las exportaciones podrian permanecer fuertes en caso de una
recesion, hasta el punto de poder aumentar la demanda de mercancias chinas.

Otros estudiosos han centrado sus analisis en el comportamiento de los flujos de
mversiones en la coyuntura de declinacidon dela economia mundial. Estos funda-

33 Medios de comunicacion oficiales de china sefialan que China estd capacitada para hacer frente a la
recesion econdmica global. Diario del pueblo. 16/8/01.

>4 Mantener a raya las malas noticias. Las reformas y un préspero mercado doméstico han salvado a China de
la depresion. William H. Overholt. Newsweek, 6 de agosto de 2001. Estados Unidos.
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mentan que en ¢l caso de un aterrizaje forzoso en los Estados Unidos ocasionaria
una redistribucion del capital hacia otras partes del mundo vy en el cual a China
podria tocarle una mayor parte, ya que se esta mostrando mas atractiva para la
recepcion de estos flujos, debido a sus bajos costos, poderoso mercado y dina-
mismo econdomico entre otros. China, de recibir mas inversiones, podria
amortiguar ¢l dafio que puedan recibir por la parte de las exportaciones y
continuar su crecimiento econdémico. China reforzara su atraccion de los
inversionistas con el declive de la economia europea y japonesa.

Por altimo, estan los que han hecho énfasis en sus analisis en el nuevo papel
que esta desempefiando la demanda interna en el crecimiento de la economia en
China, argumentando que esta ha adquirido una mayor relevancia dentro de los
factores que han venido estimulando el crecimiento econémico chino en la ac-
tualidad. En la primera mitad de este afio la demanda doméstica participd en un
93 % del 7,9 % de crecimiento econdémico, en el que las exportaciones disminu-
yeron 26 puntos porcentuales durante el periodo. °’ Tal resultado advierte cam-
bios importantes en los factores que propulsan el crecimiento de la economia
nacional y de su mayor proteccion de los embates de la economia global.

El anterior proceso ha sido un resultado directo de la aplicacion de una politica
fiscal proactiva —expansiva— con el objetivo de estimular la demanda interna. El
Estado ha estado invirtiendo en la construccién de infracstructura con dinero pro-
cedente de los fondos del tesoro en los tres aflos de aplicacion de dicha politica. En
tal sentido, las inversiones en bienes fijos aumentaron en 15,1 % en la primera mi-
tad del afio, lo que representa una contribucion de 38 % al PIB. *®

También ha contribuido a la activacion de la demanda doméstica el aumento
de los ingresos de la poblacion, que cada vez mas son canalizados hacia la com-
pra de vivienda, bienes duradero, automoéviles y servicios educativos v turisti-
cos. Ademas, el volumen total de la venta al por menor se incrementd en un
10,3 % en la primera mitad del afio. ™

Asimismo, la mejora de la confianza del consumidor, ¢l dinamismo del sector
privado y la reforma de las empresas estatales apoyan el crecimiento estable de la
economia china. En este mismo sentido, hay que tener en cuenta las posibilidades
de crecimiento que posee la economia en su expansion hacia el oeste del pais.
Dentro del reciente aprobado X Plan Quinquenal, la expansién hacia el occiden-
te del pais ocupa un lugar central, que le ofrecera amplias posibilidades de cre-

37 El crecimiento econémico alimentado por la demanda doméstica. Diario del pueblo, 19 de julio de 2001.
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cimiento v ampliacién de la demanda interna, sobretodo, a partir de las grandes
mversiones que deben realizarse en la infraestructura de la zona.

Ademas, se calcula que la preparacion del pais para los Juegos Olimpicos del
2008, empujara el crecimiento econdémico de 0,3 a 0,4 puntos porcentuales cada
afio durante los préximos siete afios. *

A pesar de la fuerte insercion de la economia china en la economia mundial
y de que esta enfrentando un reto de mayor envergadura que el de la crisis fi-
nanciera de Asia en 1997, es indudable que la nueva tendencia de su dinamica
nacional —de transitar de un desarrollo propulsado por las exportaciones hacia
uno movido por el consumo doméstico— le ha permitido amortiguar los emba-
tes del retroceso econdmico global. El comportamiento econéomico de China es
estable v en ascenso, bien diferente al del resto de sus vecinos del area, que son
muchos mas vulnerables a los vaivenes de la economia mundial.

Una vision sintética de la evolucion econdmica de China se refleja en las si-
guientes estadisticas: el crecimiento economico fue del 7.3 % para el afio 2001,
superior al 7 % estimado a inicios de afio, con 9 billones 593 300 millones de yua-
nes. Hasta noviembre los beneficios de las empresas industriales fueron de 364 650
millones de yuanes. El comercio exterior tuvo un valor total de 509 800 millones de
délares, representando un incremento del 7,5 % con respecto al afio 2000. La inver-
sion extranjera directa fue de 46 800 millones de délares, un 14,9 % mayor que en
el afio 2000. Las reservas de divisas internacionales se elevaron hasta 212 000 mi-
llones de délares, 46 600 millones mas que el afio 2000.

Como se ha podido observar este iltimo grupo que toma como criterio fun-
damental en su analisis el comportamiento de la demanda interna, ha dado un
criterio mas acertado del escenario, y probable tendencia de economia china
actual. Sin embargo; entre los analistas hay opiniones encontradas en cuanto a la
factibilidad de mantener en el futuro los margenes fijados a las tasas de creci-
miento del PIB. De hecho, para que esos ritmos actuales puedan sustentarse
durante un periodo relativamente largo, seria imprescindible una inusual combi-
nacion de factores: liderazgo nacional efectivo, estabilidad politica, disciplina
social interna, altas proporciones de ahorro doméstico, flujos continuos y eleva-
dos de inversiones extranjeras directas, asi como contrapesos regionales, libres
ademas, de las influencias y perturbaciones conflictivas internacionales.

Consideraciones finales

60 - . . . -
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La globalizacién de la economia mundial ha traido como consecuencia una
mayor interrelacion e interdependencia entre las diferentes regiones y paises,
lo que provoca que ninguna economia esté exenta de ser afectada por el
comportamiento del ciclo y las turbulencias de la economia mundial.

Un papel determinante en la actual situacion de la economia mundial lo
ha desempefiado los Estados Unidos. A partir de su condicion de lider v
de los miultiples y profundos vinculos con el resto del mundo, ha transfe-
rido su declinacion a las restantes economias. Los ataques terroristas del
11 de septiembre contra los Estados Unidos acentuaron la tendencia a la
desaceleracion econdmica mundial.

Japon, que se ha venido desempefiando como uno de los polos de la eco-
nomia mundial y como lider econémico regional, tiene una gran influen-
cia en la declinacion econdémica del area asiatica, al debilitarse su condi-
cion de pivote del desarrollo econémico y servir de transmisor directo de
la desaceleracion economica en la region.

Los programas de ajuste impuestos por ¢l FMI a la region asiatica durante
las crisis financiera de 1997 y las reformas emprendidas en estos paises,
han condicionado una mayor vulnerabilidad a sus economias, provocan-
do una mayor incidencia destructiva de los influjos negativos de la eco-
nomia mundial en su desempefio econémico. La desaceleracion economi-
ca en el Este de Asia se ha ampliado y prolongado, provocando una
disminucion en sus ritmos de crecimiento como resultado de la agrava-
cion de la situacion economica mundial a partir del 11 de septiembre.

La region tiene que reajustar sus estrategias de desarrollo economico. Las
experiencias de las crisis economicas de 1997 y el comportamiento actual
de la economia mundial, indican la necesidad de establecer vy reajustar sus
estrategias v politicas econdomicas y financieras, con el objetivo de lograr
un mayor grado de control y proteccion de sus economias ante los retos
del proceso de globalizacion. Ademas, se veran obligados a crear un en-
torno adecuado para potenciar la explotacion de sus mercados internos y
ser menos vulnerables a los vaivenes de la economia mundial v a los efec-
tos negativos de las practicas neoliberales.

El dificil desempefio econdmico durante la actual coyuntura ha sido un
duro golpe para la politica social aplicada en los paises del area. El
desempleo esta apareciendo como un flagelo que atenga contra la esta-
bilidad politica y social.

La evolucién econémica de China contrasta con la dinamica regional v
mundial, al convertirse en una de las escasas economias que mantiene un al-
to ritmo de crecimiento economico. El pais, a pesar de que enfrenta una




circunstancia economica nunca vista antes en la arena internacional, ha
podido mantener su gran demanda interna, alentar el consumo y las inver-
siones, asegurar ¢l incremento de los ingresos de sus habitantes, mantener
los altos ritmos de crecimiento econémico haciendo valer una serie de po-
liticas econdmicas, amortiguando en un determinado grado el impacto de
las fluctuaciones econdémicas mundiales.
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